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禍の影響が長期化した場合、代理店の営業活動の停滞、顧客企業の意思決

定の遅延、導入時に発生するソリューションサービスでの作業の遅延が発生

することも考えられ、その場合、同社の事業展開や業績に更なる影響を及ぼ

す可能性がある。 
 
◆ 過年度の損失計上による利益剰余金のマイナス 
同社は 18/12期まで投資フェーズにあったこともあり、過去の損失計上により、

利益剰余金は 19/12 期末時点で 103 百万円、20/12 期上期末時点で 62 百

万となっている。19/12 期以降は利益が計上されるようなったため、今後利益

剰余金のマイナスは解消されていく見込みである。 
 
◆ 配当について 
同社では、株主に対する利益還元を重要な経営課題のひとつと位置づけて

いる。しかし、現在は将来の成長に向けた資金の確保を優先するため、配当

を実施していない。配当の実施及びその時期については現時点では未定で

ある。  
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（出所）届出目論見書より証券リサーチセンター作成 

【 図表 8 】財務諸表 

（百万円） （%） （百万円） （%） （百万円） （%）
売上高 534 100.0 664 100.0 385 100.0
売上原価 272 51.0 312 47.0 167 43.6
売上総利益 261 49.0 352 53.0 217 56.4
販売費及び一般管理費 271 50.9 327 49.3 171 44.6
営業利益 -9 -1.9 24 3.7 45 11.8
営業外収益 0 - 0 - 0 -
営業外費用 4 - 4 - 3 -
経常利益 -14 -2.6 20 3.0 42 11.0
税引前当期(四半期)純利益 -7 -1.5 -37 -5.6 42 11.0
親会社株主に帰属する当期(四半期)純利益 -8 -1.7 -38 -5.8 41 10.8

（百万円） （%） （百万円） （%） （百万円） （%）
流動資産 300 65.6 403 78.3 489 80.1

現金及び預金 247 53.9 332 64.6 423 69.2
売上債権 25 5.6 35 6.8 25 4.2
棚卸資産 0 0.1 0 0.0 0 0.1

固定資産 158 34.4 112 21.7 121 19.9
有形固定資産 33 7.4 27 5.2 25 4.1
無形固定資産 98 21.4 60 11.7 71 11.7
投資その他の資産 25 5.7 24 4.8 24 4.0

総資産 458 100.0 515 100.0 611 100.0
流動負債 306 66.7 361 70.2 428 70.0

買入債務 13 2.9 17 3.4 20 3.3
固定負債 119 26.0 98 19.2 87 14.3
純資産 33 7.3 54 10.6 95 15.6

自己資本 33 7.3 54 10.6 95 15.6

（百万円） （百万円） （百万円）
営業キャッシュ・フロー 111 115 131

減価償却費 59 54 19
投資キャッシュ・フロー -73 -66 -29

財務キャッシュ・フロー -30 36 -11
配当金の支払額 ー ー ー

現金及び現金同等物の増減額 7 85 90
現金及び現金同等物の期末残高 196 282 372
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